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Investeringsstrategi

SKAGEN Focus &r en global aktiefond
dar vardeforvaltarna investerar i sina
mest attraktiva idéer utifran bedémd
potentiell avkastning och risk. Malet ar
att generera konkurrenskraftig
avkastning genom att investera i en
portfolj av globala bolag i alla
storlekar, men dar huvuddelen utgérs
av sma och medelstora bolag. Det
tecknas i fondandelar och inte direkt i
aktier eller andra vardepapper.
Fondens jamforelseindex speglar
investeringsmandatet, men eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer
portféljen att avvika fran indexets
sammansattning.

Information om kostnader

For att forsta hur kostnader paverkar
din investering och den férvantade
avkastningen, se faktablad och
fondprospekt.

Arlig avgift: 1,60 % (Dar
forvaltningsavgiften uppgar till 1,60 %)

Prestationsbaserad avgift: 10,00 %
(se detaljer i prospektet)
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SKAGEN Focus A

Manadsrapport fér Augusti till och med 2026-08-31. All data i SEK om inte annat anges.
Detta ar marknadsforing. Vanligen las prospektet innan du fattar ett slutgiltigt investeringsbeslut.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. P& www.skagenfonder.se hittar du
faktablad och informationsbroschyrer.

Historisk avkastning i SEK

+40 %

+20 %

0%
-20 % | | | | | | | | | | |
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 |ar
m Fond 23.7 10.7 -13.3 28.0 3.0 29.1 -4.2 19.1 6.7 4.4 22.0
m Index 16.3 11.6 -1.9 33.7 2.0 30.7 -6.0 18.2 28.8 2.1 18.9

Period Fond (%) Index (%) Nyckeltal 1ar 3ar 5ar
En ménad 5,37 3,20 Std.avvikelse 16,20 14,61 14,48
Hittills i ar 22,02 18,90 Std.avvikelse index 10,10 12,27 12,61
12 manader 25,76 23,94 Tracking error 13,46 9,89 9,80
3 ar (arlig) 11,16 15,25 Informationskvot 0,14 -0,41 -0,32
5 ar (arlig) 10,12 13,21 Fondens active share ar 100 %

10 ar (arlig) 10,51 13,84

Sedan start (arlig) 8,98 12,13

Riskindikatorn (SRI)

Vi har klassificerat produkten som 4 av 7 dvs. en medelriskklass.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risknivan for denna produkt jamfért med andra
produkter. Den visar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa grund av
marknadsutvecklingen. En medelriskklass betyder att fonden har medel risk for upp och nedgéngar i
andelsvardet. Risker som inte fangas av riskindikatorn: Handelserisk, likviditetsrisk, operationell risk,
motpartsrisk, derivatrisk och valutarisk. Om fonden investerar i vardepapper i en annan valuta an fondens
basvaluta, paverkas vardet av forandringar i vaxelkursen. Dessutom kan vardet pa din utbetalning paverkas
om din lokala valuta ar en annan an fondets valuta. Denna produkt innehaller inte nagot skydd mot framtida
marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av din investering.

Portfolio manager commentary, August 2026

Global equity markets continued higher in August, although performance remained uneven
across regions and sectors. The fund delivered a strong month and outperformed global equity
markets, driven by several stock-specific developments.

South Korean industrial conglomerate KCC, one of our largest positions, was the biggest contributor to
the fund's return after presenting its value-up plan and committing to higher shareholder returns, debt
reduction and operational improvements. Management also intends to monetise its Samsung C&T stake
over time, which is currently worth more than KCC's entire market capitalisation.

Moroccan silver and gold producer Aya Gold & Silver delivered strong results and reached our price
target. We consequently exited the position following a highly profitable journey since 2024. Brazilian
copper producer Ero Copper also reported strong numbers, reflecting improving operations and a
supportive copper market. Established over recent months at a substantial discount, the position has
already become a solid contributor and remains a core holding.


www.skagenfonder.se

Bidragsgivare senaste manaden

M storsta bidragsgivare

KCC Corp
Aya Gold & Silver Inc
ERO Copper Corp

Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd

Versigent PLC

Bidrag till fondens absoluta avkastning i NOK

Innehav

10 storsta innehav Andel (%)
Methanex Corp 4,2
KCC Corp 3,6
Korean Reinsurance Co 3,5
Samsung Fire & Marine 3,5
Insurance Co Ltd

Aumovio SE 3,4
EXOR NV 3,2
Omnicom Group Inc 3,0
Acerinox SA 3,0
Everest Group Ltd 2,9
Bangkok Bank PCL 2,9
Total andel 33,.2%
Hallbarhet

SKAGENS tillnarmning till hallbarhet
Var ESG-strategi bygger pa fyra pelare. | linje med SKAGENs aktiva investeringsfilosofi utgar vart

hallbarhetsarbete ifran ett aktivt engagemang i vara portfoljbolag, dar vi tror att vi kan gora storst skillnad.
Den fulla potentialen i en hallbar investeringsstrategi fungerar bast nar foljande fyra pelare kombineras.

Artikel 8

Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)

Si
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Aumovio was the largest detractor amid weak automotive-supplier sentiment. However, a favourable
BMW settlement, significant new business wins and a shareholder-friendly payout framework have
strengthened the investment case. Marcopolo also detracted following weaker-than-expected results due
to an unfavourable product mix and softer exports. We believe the midterm prospects still look
compelling while shares now trade at a substantial discount to normalised earnings potential.

We increased Hitachi Construction Machinery and Bangkok Bank. We exited Beazer Homes following an
increased takeover bid and Peugeot Invest after the investment case failed to develop as anticipated.

Vikt (%) Bidrag (%)

3,35 0,75
0,58 0,57
1,99 0,57
3,25 0,44
2,46 0,30

M Minsta bidragsgivare

Aumovio SE
Marcopolo SA
Tui AG
Wienerberger AG
ALIOR BANK SA

Landsférdelning Andel (%)
Sydkorea 20,8
USA 15,8
Kanada 9,6
Japan 8,9
Tyskland 7.9
Frankrike 5,6
Mexiko 4,2
Brasilien 3,5
Nederlanderna 3,2
Thailand 2,9
Total andel 82,4%

Vikt (%) Bidrag (%)

3,38 -0,29

1,37 -0,26

2,46 -0,17

1,69 -0,14

1,83 -0,09
Branchfoérdelning Andel (%)
Finans 25,9
Material 24,5
Sallanképsvaror 221
Industri 20,1
Telekom 4,5
Dagligvaror 1,1
Total andel 98,2 %

/ Exkludering

/ Forstarkt screening
/ ESG-faktablad
/ Aktivt dgande

Produkten tar hansyn till héllbarhetsrisker och ESG-faktorer (miljé, sociala frgor och bolagsstyrning) som en del av sin investeringsprocess. Aven om produkten
framjar miljomassiga och/eller sociala egenskaper ar hallbara investeringar inte det huvudsakliga malet.

Vi tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna for hallbarhet utifran vad som beddéms vara mest relevant (Principal Adverse Impacts).

Mer information om produktens arbete med hallbarhet, inklusive en sammanfattning av hallbarhetsupplysningarna, finns i prospektet.
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VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Framtida avkastning beror bland annat pd marknadens utveckling, forvaltarnas skicklighet,
fondernas riskprofil och férvaltningsarvoden. Avkastningen kan bli negativ till féljd av kursnedgangar. Det finns risker férknippade med investeringar i
fonderna pa grund av rérelser pa aktie-, valuta-, och réntemarknaderna. Aven konjunkturen, bransch- och bolagsspecifika férhdllanden kan paverka
avkastningen. Pa grund av fondernas sammanséattning och fondbolagets forvaltningsmetoder, kan fonder med riskklass 6-7 bade minska och 6ka

kraftigt i varde. Innan du investerar uppmanas du att lasa faktablad och fondprospekt. En dversikt ver kostnader i fonderna finns pa www.
skagenfonder.se/kostnader

En 6versikt 6ver investerarrattigheter finns tillganglig pa www.skagenfonder.se/om-oss/investerarskydd/

Beslutet att investera i en fond maste ta hansyn till fondens alla egenskaper. Information om hallbarhet i vara fonder finns pa www.skagenfonder.se
/hallbarhet/Hallbara-investeringar/




